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e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedagdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme Art. 7, § 82 da Resolucdo CMN 4.695/2018, Os ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a
alinea "a" do inciso lll, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "¢" do inciso VIl deste artigo
devem:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e

registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia; ou
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IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢bes do

inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo;

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.604/2017, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV n3o
podera possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;
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Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, n3o serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicacbes estabelecidos nesta Resolucdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros que nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 72 VII.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e sele¢do de ativos para aloca¢éo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo

dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.3 — RENDA VARIAVEL

Podera ser disponibilizada uma parcela de até 30% dos recursos em moeda corrente
do AGUIA BRANCA PREV para essas aplicacdes, conforme permitido pela Resolucdo CMN n?

4.695/2018, a qual prevé a possibilidade de investimentos em Renda Variavel.

Essas aplicacbes, caso realizadas, terdo como objetivo, a diversificacdo dos
investimentos do AGUIA BRANCA PREV, tendo em vista a necessidade de se buscar
investimentos mais rentaveis. Porém, em decorréncia do alto risco de volatividade, essas
aplicacdes sé poderdo ser realizadas, se o AGUIA BRANCA PREV possuir horizonte de aplicacio

de médio e/ou longo prazo, ndo possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

O Histérico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicacdo, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses negativos

perderem significincia com prazos extensos.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplica¢es previstas em
Renda Variavel, cumulativamente, limitar-se-do a 30% (trinta por cento) da totalidade das

aplicacdes do AGUIA BRANCA PREV.
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5.3.1 — FUNDOS EM iNDICES DE RENDA VARIAVEL (Minimo 50 A¢des)

Sdo fundos de investimento em ac¢des, cuja carteira é composta por ativos financeiros,
gue acompanham indices de Renda Variavel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil,
composto por no minimo 50 acdes, correspondentes boénus ou recibos de subscricdo e de
certificados de depdsitos de tais ag¢des, permitido aos RPPS aplicarem até 30%, conforme a

Resolucdo CMN 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicac Ges dos

recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
I — até 30% (trinta por cento) em:

a) — cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de
condominio aberto cuja politica de investimento assegure que o seu
patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham
indices de renda varidvel, divulgados por bolsa de valores no Brasil,
compostos por, no minimo, cinquenta acdes, correspondentes bonus
ou recibos de subscricdio e de certificados de depdsitos de tais agdes,
conforme requlamentacdo estabelecida pela CYM (fundos de renda

varidvel);
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DE APLICACAO ESTRATEGIA SUPERIOR DE
DETERMINADO A b - s LIMITE GLOBAL
DETERMINADO SEGMENTO
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo AGUIA BRANCA PREV, serd respeitado um
prazo de 6 anos para aplicacdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda
Varidvel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do

prazo determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.
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e Vedagdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes previstas neste
artigo limitar-se-d3o, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicacdes dos

recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolucdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverdo:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais

e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢bes do

inciso I ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugcdo CMN 4.695/2018, néio séio
considerados ativos financeiros as agbes, os bbénus ou recibos de subscricdo, o0s
certificados de depdsito de acdes, as cotas de fundos de agées e as cotas dos fundos de

indice de acbes negociados nos pregdes de bolsa de valores.

128

Rua Jorge Elias Hitte, 276, Centro — Aguia Branca/ES — 29.795-000

Telefone: (27) 3745 — 1357 — E— mail: aguiabrancaprevi@hotmail com
Assinado digitalmente na forma da Lei 11.419/2006 por Multiplos signatarios em: 23/03/2021 18:18,



S V7 ACGUIA BRANCA PREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Aguia Branca
Criado pela Lei n® 523/2002
CNPJ: 05.110.021/0001-83

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.
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Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;
Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e selegéio de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo

dos RPPS.
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Conforme o Art. 8, § 72 da Resolucdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacdo especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolu¢cdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.3.2 — FUNDOS EM iNDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA VARIAVEL
(Minimo 50 A¢des)

Sdo fundos de investimento em acdes em indice de mercado, cuja carteira é composta
por ativos financeiros, que buscam refletir as variacdes e rentabilidade de indices de renda
variavel (ETF), divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, composto por no minimo 50 acdes,
correspondentes bénus ou recibos de subscricdo e de certificados de depésitos de tais agdes,

permitido aos RPPS aplicarem até 30%, conforme a Resolugdo CMN 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicac Ges dos

recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

I — até 30% (trinta por cento) em:

b) — cotas de fundos de investimento em indice de mercado de
renda varidvel, negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras
sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as
variacdes e rentabilidade de indices de renda varidvel, divulgados
por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no cinquenta agdes,
correspondentes bénus ou recibos de subscrigcdo e de certificados de
depdsitos de tais acgbes, conforme regulamentac¢do estabelecida

pela CVM (fundos de indice de renda varidvel);
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo AGUIA BRANCA PREV, serd respeitado um
prazo de 6 anos para aplicacdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda
Varidvel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do

prazo determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.
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e Vedagdes, restrigbes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes previstas neste
artigo limitar-se-d3o, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicacdes dos

recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;
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Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e sele¢do de ativos para aloca¢éo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito

de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo
dos RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolucdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacdo especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolu¢cdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.3.3 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES

Sdo fundos de investimento em acdes, conforme regulamentacdo estabelecida pela

CVM, permitido aos RPPS aplicarem até 20%, conforme a Resolu¢do CMN 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicac Ges dos

recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
Il — até 20% (vinte por cento) em:
a) — cotas de fundos de investimento classificados como agles,

constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme

reqgulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de renda varidvel).

Fl em Acles
UMITE INFERIOR o su;él:lg: . RESOLUCAO CMN 4.695/2018
e ALVO (%) APLICACAO LIMITE DO
0
DETERMINAD
- DETERMINADO ~ SEGMENTO - MITE GLOBAL
0,00% 1,00% 10,00% 20% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo AGUIA BRANCA PREV, serd respeitado um
prazo de 6 anos para aplicacdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda
Varidvel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do

prazo determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedagdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes previstas neste
artigo limitar-se-d3o, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicacdes dos

recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 22 da Resolucdo CMN 4.695/2018, estes fundos de
investimento poderdo manter em seu patrimbnio, aplicacdes em ativos financeiros no
observado o disposto no Art. 8, § 32 e § 42 e os limites definidos pela CVM para os fundos

destinados ao publico em geral, em regulamentacdo especifica.
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Conforme o Art. 8, § 32 da Resolucdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverdo:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais
e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢bes do

inciso I ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugcdo CMN 4.695/2018, néio séio
considerados ativos financeiros as agbes, os bbénus ou recibos de subscricdo, o0s
certificados de depdsito de acdes, as cotas de fundos de agées e as cotas dos fundos de

indice de agles.

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.
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o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo

aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

Conforme

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.

o Art. 23 da Resolugdao CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;
Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e selegéio de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo do

RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolucdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacdo especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolu¢cdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.3.4— FUNDOS EM INDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA VARIAVEL

Sdo fundos de investimento em acdes em indice de mercado, cuja carteira é composta
por ativos financeiros, que buscam refletir as variacdes e rentabilidade de indices de renda
variavel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, permitido aos RPPS aplicarem até 20%

conforme a Resolucdo CMN 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicac Ges dos

recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Il —até 20% (vinte por cento) em:

b) - cotas de fundos de investimento em indice de mercado
varidvel, negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam
compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagées
e rentabilidade de indices de renda varidvel, conforme
requlamentacdio estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda

varidvel).

FI em indices de Mercado de RV

UMITE INFERIOR su;él:lg: o RESOLUCAO CMN 4.695/2018
DE APLICACAO .
ALVO (%) APLICACAO LIMITE DO

DETERMINADO LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 10,00% 20% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo AGUIA BRANCA PREV, serd respeitado um
prazo de 6 anos para aplicacdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda
Varidvel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do

prazo determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedagdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes previstas neste
artigo limitar-se-d3o, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicacdes dos

recursos do regime préprio de previdéncia social.
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Conforme o Art. 8, § 22 da Resolucdo CMN 4.695/2018, estes fundos de
investimento poderdo manter em seu patriménio, aplicacdes em ativos financeiros no exterior,
observado o disposto no Art. 8, § 32 e § 42 e os limites definidos pela CVM para os fundos

destinados ao publico em geral, em regulamentacdo especifica.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolucdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverdo:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais

e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢bes do

inciso I ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugcdo CMN 4.695/2018, néio séio
considerados ativos financeiros as agbes, os bbénus ou recibos de subscricdo, o0s
certificados de depdsito de acdes, as cotas de fundos de agées e as cotas dos fundos de

indice de agles.
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Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

E vedado aplicagio em fundos de investimento que prevejam Taxa de Performance.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia
social;

Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.
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Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;
Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e selegéio de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo

dos RPPS.
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Conforme o Art. 8, § 72 da Resolucdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacdo especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.3.5 —FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADOS

Sdo fundos de investimento, cuja carteira € composta de ativos de renda fixa e ativos
de renda varidvel, sem fator de concentracdo em algum indice, permitido aos RPPS aplicarem
até 10% conforme a Resolucdo CMN 4.695/2018, desde que o regulamento mencione tratar-se

de Fundos sem alavancagem.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicac Ges dos

recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Ml — até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos

determinem tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos de renda varidvel).

FI Multimercado - aberto

LIMITE INFERIOR , L RESOLUCAO CMN 4.695/2018
DE APLICACKO  ESTRATEGIA  SUPERIOR DE
ALVO (% APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO ) . LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 1,00% 10,00% 10% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo AGUIA BRANCA PREV, serd respeitado um
prazo de 6 anos para aplicacdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda
Varidvel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do

prazo determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedacgdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes previstas neste
artigo limitar-se-d3o, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicacdes dos

recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 22 da Resolucdo CMN 4.695/2018, estes fundos de
investimento poderdo manter em seu patriménio, aplicacdes em ativos financeiros no exterior,
observado o disposto no Artigo 8, § 32 e §42 e os limites definidos pela CVM para os fundos

destinados ao publico em geral, em regulamentacdo especifica.
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Conforme o Art. 8, § 32 da Resolucdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverdo:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais

e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢bes do

inciso I ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugcdo CMN 4.695/2018, néio séio
considerados ativos financeiros as agbes, os bbénus ou recibos de subscricdo, o0s
certificados de depdsito de acdes, as cotas de fundos de agées e as cotas dos fundos de

indice de agles.

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.
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Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV n3o
podera possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia
social;

Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, n3o serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicacbes estabelecidos nesta Resolucdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros que nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 82 VIII.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:
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I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e sele¢do de ativos para aloca¢éo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo

dos RPPS.
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Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacdo especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.3.6 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Sdo fundos de investimento de condominio fechado e destinam-se a aquisicdo de
acdes, debéntures, bonus de subscricio de acbes ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas,
participando do processo decisério da companhia investida, permitido aos RPPS aplicarem até

5% conforme a Resolugdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicacdes dos

recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV — até 5% (cinco por cento) em:

a) — cotas de fundos de investimento em participacées (FIP),
constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a
subscricdo em distribuicbes de cotas subsequentes, salvo se para

manter a mesma propor¢do ja investida nesses fundos.

Fl em Participagoes - fechado

UMITE INFERIOR o su;él:lg: . RESOLUCAO CMN 4.695/2018
L ALVO (%) APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO - LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 0,00% 5% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo AGUIA BRANCA PREV, serd respeitado um
prazo de 6 anos para aplicacdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda
Varidvel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do

prazo determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedagdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicages previstas
neste artigo limitar-se-d0, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das

aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverdo:

155

Rua Jorge Elias Hitte, 276, Centro — Aguia Branca/ES — 29.795-000

Telefone: (27) 3745 — 1357 — E— mail: aguiabrancaprevi@hotmail com
Assinado digitalmente na forma da Lei 11.419/2006 por Multiplos signatarios em: 23/03/2021 18:18,



Sz ACGUIA BRANCA DREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Aguia Branca
Criado pela Lei n® 523/2002
CNPJ: 05.110.021/0001-83

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais

e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢bes do

inciso I ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugcdo CMN 4.695/2018, néio séio
considerados ativos financeiros as agbes, os bbénus ou recibos de subscricdo, o0s
certificados de depdsito de acdes, as cotas de fundos de agées e as cotas dos fundos de

indice de agles.

Conforme o Art. 8, § 52 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os Fundos de Investimento

em Participacado subordinam-se:

I - que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de investimento, nos

termos da requlamentacdo especifica da CVM;
Il - que o requlamento do fundo determine que:

a) - o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que
forem objeto de integralizacdo de cotas, deve estar respaldado em
laudo de avaliagdo elaborado por Auditores Independentes ou

Analistas de Valores Mobilidrios autorizados pela CVM;
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b) - o valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por
cada uma das companhias ou sociedades investidas pelo fundo
corresponda a, no mdximo, 25% (vinte e cinco por cento) do total do

capital subscrito do fundo;

¢) - que a cobranca de taxa de performance pelo fundo seja feita
somente apds o recebimento, pelos investidores, da totalidade de
seu capital integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo

indice de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d) - que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao
seu respectivo grupo econémico, mantenham a condicdio de cotista
do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por
cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada cldusula que
estabeleca preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de

qualquer natureza em relagdo aos demais cotistas;

e) - que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham

suas demonstragées financeiras auditadas por auditor independente

registrado na CYM e publicadas, no minimo, anualmente;

Il - que seja comprovado que o gestor do fundo jd realizou, nos ultimos dez anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por meio de
fundo de investimento em participa¢ées ou fundo mdtuo de investimento em empresas
emergentes geridos pelo gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em
recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas
sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno

previstos no regulamento.
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§ 62 - Os limites e condicbes de que trata o § 52 ndo se aplicam a fundos de investimento

em cotas de fundo de investimento desde que as aplicagbes do fundo de investimento em

participacbes observem tais limites.

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV n3o
podera possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;
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Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, n3o serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicacbes estabelecidos nesta Resolucdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros que nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 82 VIII.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e selegéio de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo

dos RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacdo especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.3.7 — FUNDOS DE INVESTIMENTO ACOES - MERCADO DE ACESSC

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta por acdes com direito de
participarem do processo decisério da companiha investida, permitido aos RPPS aplicarem até

5% conforme a Resolugdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicac Ges dos

recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV —até 5% (cinco por cento) em:

¢) cotas de fundos de investimento classificados como "Acdes -
Mercado de Acesso”, observada a regulamentacgdo estabelecida

pela CVM.

FIC Acdes - Mercado de Acesso

UMITE INFERIOR o su;él:lg: . RESOLUCAO CMN 4.695/2018
s ALVO (%) APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO . LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 0,00% 5% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo AGUIA BRANCA PREV, serd respeitado um
prazo de 6 anos para aplicacdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda
Varidvel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do

prazo determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedagdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicages previstas
neste artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das

aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverdo:
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I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais
e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢bes do

inciso I ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugcdo CMN 4.695/2018, néio séio
considerados ativos financeiros as agbes, os bbénus ou recibos de subscricdo, o0s
certificados de depdsito de acdes, as cotas de fundos de agées e as cotas dos fundos de

indice de agles.

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um

mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV ndo

podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.
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Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV n3o
podera possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, n3o serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicacbes estabelecidos nesta Resolucdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros que nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 82 VIII.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:
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I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e sele¢do de ativos para aloca¢éo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo

dos RPPS.
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Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacdo especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.3.8 — FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS

Sdo fundos de investimento, cuja carteira € uma comunhdo de recursos captados por
meio do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e destinados a aplicacdo em
empreendimentos imobiliarios, permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugdo

CMN n2 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicac Ges dos

recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV —até 5% (cinco por cento) em:

b) — cotas de fundos de investimento imobilidrio (FIl) com presenca
em 60% (sessenta por cento) nos pregdes de negociagdo em
mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo de

doze meses anteriormente & aplicagdo.

Fl Imobiliario

UMITE INFERIOR o su;él:lg: . RESOLUCAO CMN 4.695/2018
- L ALVO (%) APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO - LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 0,00% 5% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo AGUIA BRANCA PREV, serd respeitado um
prazo de 6 anos para aplicacdo em renda variavel, levando em conta o Duration do fluxo de
caixa do Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de
Renda Variavel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho

antes do prazo determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedagdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicages previstas
neste artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das

aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverdo:
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I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais

e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢bes do

inciso I ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugcdo CMN 4.695/2018, néio séio
considerados ativos financeiros as agbes, os bbénus ou recibos de subscricdo, o0s
certificados de depdsito de acdes, as cotas de fundos de agées e as cotas dos fundos de

indice de agles.

Conforme o Art. 8, § 82 da Resolugdao CMN 4.695/2018, os limites da Resolucdo nédo

se aplicam as cotas de fundos de investimento imobilidrio que forem admitidas a negociacdo no

mercado secundario, conforme regulamentacdo da CVM, e que sejam integralizadas por imoveis

legalmente vinculados ao Regime Préprio de Previdéncia Social.

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um

mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.
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Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV n3o
podera possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, n3o serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicacbes estabelecidos nesta Resolucdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros que nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 82 VIII.
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Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e sele¢do de ativos para aloca¢éo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo

dos RPPS.
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Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacdo especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolu¢cdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.4 — FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Podera ser disponibilizada uma parcela de até 10% dos recursos em moeda corrente
do AGUIA BRANCA PREV para essas aplicacdes, conforme permitido pela Resolucdo CMN n?

4.695/2018, a qual prevé a possibilidade de Investimentos no Exterior.

Este tipo de investimento é considerado Renda Varidvel, mas sendo negociado com
ativos oferecidos no Exterior ou lastreados em Instituicdes domiciliadas no Exterior, sendo mais
uma opc¢do de aplicacdo para os RPPS. Em decorréncia do alto risco de volatividade, essas
aplicacdes sé poderdo ser realizadas, se o AGUIA BRANCA PREV possuir horizonte de aplicacio

de médio e/ou longo prazo, ndo possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

O Histérico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicacdo, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses negativos

perderem significincia com prazos extensos.

Conforme o artigo 92-A, da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes dos recursos
dos RPPS subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) previstos em Investimento no

Exterior, da totalidade das aplica¢cdes do AGUIA BRANCA PREV.
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5.4.1 —F.l. E F.I1.C - RENDA FIXA - DIVIDA EXTERNA

Sdo fundos de investimentos classificados como "Renda Fixa - Divida Externa", cuja
carteira é composta por até 80% em Titulos de Divida Externa do Brasil, permitido aos RPPS
aplicarem até 10% conforme a Resolugdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 92-A - No segmento de investimentos no exterior, as aplicag 6es dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no

conjunto de:

I — cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos

de investimento classificados como "Renda Fixa - Divida Externa”;

FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa

UMITE INFERIOR su;él:lg: . RESOLUCAO CMN 4.695/2018
= ALVO (%) APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO . LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 10,00% 10% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedagdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 92-A, § da Resolugdo CMN 4.695/2018, o regime proprio de

previdéncia social deve assegurar que:

I - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade
hd mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a US S
5.000.000.000,00 (cinco bilhGes de ddlares dos Estados Unidos da América) na data do

investimento;

Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam historico de performance

superior a doze meses.
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Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.
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Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e sele¢do de ativos para aloca¢éo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da
qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito

de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo
dos RPPS.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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54.2 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS - ABERTO -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Sao cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo "Investimento no Exterior", cuja carteira é composta por, no
minimo, 67% do seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no

exterior, permitido aos RPPS aplicarem até 10% conforme a Resolugdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 92-A - No segmento de investimentos no exterior, as aplicag ées dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no

conjunto de:

Il - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio
aberto com o sufixo "Investimento no Exterior", nos termos da regulamentactio
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento

constituidos no exterior;

FIC - Aberto - Investimento no Exterior

UMITE INFERIOR su;él:lg: . RESOLUCAO CMN 4.695/2018
- ALVO (%) APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO - LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 10,00% 10% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de
beneficios. Em caso, de trazer rentabilidade negativa, em alguns meses, assim como uma
excelente oportunidade de ganho antes do prazo determinado, poderd ser interrompido a

aplicacdo de Fundos de Investimento neste segmento.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedagdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 92-A, § da Resolugdo CMN 4.695/2018, o regime proprio de

previdéncia social deve assegurar que:

I - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade
hd mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a US S
5.000.000.000,00 (cinco bilhGes de ddlares dos Estados Unidos da América) na data do

investimento;
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